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LETZTE NACHRICHTEN

U S D US-Handelsminister Lighthizer will UK ,wegweisenden” Neutral
Handelsvertrag anbieten
Nachdem die US-Regierung offiziell den Kongress {iber geplante
Vertragsverhandlungen mit der EU, dem UK und Japan unterrichtete,
verkiindete US-Handelsminister Lighthizer mitten in den Brexit
Verhandlungen dem UK einen ,wegweisenden“ Handelsvertrag
anbieten zu wollen.

G B P UK-Einzelhandelsumsatze fallen stdarker als erwartet Negativ
Die Einzelhandelsumsdtze im Vereinigten Konigreich fielen mit -0,8
% 1m September stdrker als von den Analysten erwartet.
Insbesondere der Lebensmitteleinzelhandel musste starke Riickgdnge
verzeichnen.

C N Y China: Industrieproduktion und BIP unter den Markterwartungen Negativ
Die Industrieproduktion in China ging von 6,1 % auf 5,8 % zurtick, am
Markt wurde ein Riickgang auf 6,0 % erwartet. Auch die BIP-
Wachstumsraten konnten mit 6,5 % (Vorwert: 6,7 %) die Erwartungen
von 6,6 % nicht erfillen.

E U R Italiens Haushalt steht vor Zuriickweisung Negativ
Die EU-Kommission hat der italienischen Regierung am Donnerstag
eine Frist bis Montag gesetzt, um ihren Haushaltsentwurf zu
erldutern. Sollten sich bis zum Montag nicht wesentliche Anderungen
ergeben, wird die Kommission den Haushalt zuriickweisen.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST UNTERSTUTZUNG WIDERSTAND BIAS

EUR-USD 11,1449 -1,1518 1,1451 - 1,1462 1.1470 1.1440 11420 1.1550 1.1570 1.1600 Positiv

EUR-JPY 128,32 -129,3 128,46 - 128,87 128.20 128.00 127.40 130.30 130.60 131.00 Positiv

USD-JPY 111,95 -112,53 112,14 - 112,44 111.50  111.20 111.00 113.00 113.40 113.60 Neutral

EUR-CHF 11,1399 -1,1461 1,1401 - 1,1427 1.1370 1.1340 1.1310 11500 1.1530 1.1550 Positiv

EUR-GBP 0,8786-0,8806 0,8792 - 0,8802 0.8720 0.8700 0.8670 0.8830 0.8850 0.8890 Negativ
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE
DAX 11.589,21  -125,82
Aktuell EURO STOXX 50 3.211 59 -31.49
Dow Jones 25.379,45 -327,23
Ab 11.800 Punkten Nikkei 22.658,16 -182,96
O Ab 12.120 Punkten Brent 79,29 -0,76
Gold 1.225,81 3,50
Silber 14,58 -0,03

Wegweisender Deal fiir das UK mit den USA (CB)

Der Euro eroffnet heute gegeniiber dem USD bei 1,1461 (08:00 Uhr), nachdem der
Tiefstkurs der letzten 24 Handelsstunden bei 1,1449 im US-Geschaft markiert wurde.
Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY auf 112,48. In der Folge notiert EUR-JPY bei
128,91. EUR-CHF oszilliert bei 1,14214.

Nachdem die US-Regierung offiziell den Kongress {iiber geplante
Vertragsverhandlungen mit der EU, dem UK und Japan unterrichtete, verkiindete
US-Handelsminister Lighthizer mitten in den Brexit-Verhandlungen dem UK einen
,wegweisenden“ Handelsvertrag anbieten zu wollen. Fir die Brexit-Freunde im
britischen Parlament hdtte dieses Angebot zu keinem besseren Zeitpunkt kommen
konnen. Aus immer noch ungekldrter Ursache sind Teile der britischen
Parlamentarier davon iiberzeugt, im Alleingang ein besseres Handelsabkommen
mit den USA abschliefRen zu konnen, als die EU es konnen wird. Stellen wir daher an
dieser Stelle das Machtverhdltnis des Vereinigten Konigreichs und der USA
einander gegeniiber:

USA UK
BIPin Mrd. USD 20.197,00 2.936,00
gemeinsames Handelsvolumen in Mrd. USD 113,00 113,00
Handelsvolumen in %% des BIP 0,56% 3,85%
Bedeutung des Handespartners Platz7 Platz 2
Exporte zum anderen in Mrd. USD 60 53

An Hand weniger Daten sieht man, dass die Wirtschaftskraft des UK um Faktor
sieben kleiner ist, als die Wirtschaftskraft der USA, wenn wir das BIP als Maf3stab
nehmen. Daraus folgt, dass das Handelsvolumen des UK mit den USA einen hoheren
Anteil am BIP ausmacht. Gemessen am Handelsvolumen steht das UK auf dem
siebten Platz in den USA, die USA sind aber der zweitwichtigste Handelspartner
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des UK. Wer ist hier also in der giinstigeren Verhandlungsposition? Einzig der
Handelstiberschuss der US-Seite konnte fiir einen fairen ,Deal” sprechen. Aber
warum sollte die US-Seite ein faires Geschdft abschlieflen, wenn sie die
Bedingungen auch diktieren kann? Neben der wirtschaftlichen Grofde spricht auch
die politische Situation fiir die USA. Grofdbritannien ist unter Zugzwang mit der EU
und den USA Vertrdge abschliefSen zu miissen. Ein Scheitern kann es sich nicht
leisten. Die Bedeutung des Landes ist fiir die Verhandlungspartner lange nicht so
grofd wie umgekehrt. In jiingster Zeit versuchen die USA ihren Vertragspartnern zu
verbieten, mit Dritten Vertrdge abzuschlieflen. So fordern sie, die Souverdnitit der
EU missachtend, dass diese keine Vertrage mit China abschliefdt. Das UK ist auf den
guten Willen der USA in den Verhandlungen angewiesen und muss aufpassen, dass
esam Ende einen Handelsvertrag und keinen Vasallenvertrag unterschreibt.

Wir begriifien sehr die ablehnende Haltung der EU-Kommission gegeniiber den
Haushaltspldnen der italienischen Regierung, die eine Neuverschuldung von 2,4 %
anstrebt. Bei einem Schuldenstand zum BIP von ca. 130 % ist eine Konsolidierung
des Haushalts mehr als angebracht. Die konjunkturelle Lage ldsst dies ohne weiteres
zu. Das italienische Wachstum wird in 2018 bei ca. 1,1 % liegen, der
Leistungsbilanziiberschuss liegt bei 2,5 %. Die Arbeitslosenquote ging von 11 % (Q4
/2017) auf 10,6 % ( Q2 /2018) zuriick. Fiir das dritte Quartal wird mit einem weiteren
Riickgang um 0,2 % Punkte auf 10,4 % gerechnet. Die bisherigen Reformen haben
sich positiv auf die italienische Wirtschaft ausgewirkt, der Reformkurs hdtte nur
weitergefithrt werden miissen. Der sich anbahnende Konflikt zwischen der EU-
Kommission und der italienischen Regierung wird kurzfristig die Mdrkte negativ
belasten. Die EU-Kommission muss aber das Zeichen setzen, dass Vertragsbriiche
innerhalb der EU nicht geduldet werden. So ist mit der Vorgangerregierung die
Abmachung getroffen worden, das Haushaltsdefizit auf 0,8 % zu begrenzen. Die
Vertrdge gelten auch nach einem Regierungswechsel weiter.

Die Riickgdnge in der Industrieproduktion in China von 6,1 % auf 5,8 % sowie der
BIP-Wachstumsraten von 6,7 % auf 6,5 % zeigen die ersten Bremsspuren aus dem
Handelskonflikt zwischen den USA und China auf. Es ist davon auszugehen, dass
die Auswirkungen in den ndchsten Quartalen noch deutlicher werden, sollte sich
der Konflikt weiter verschdrfen. An dieser Stelle gilt es, die US-Strategie weiter zu
beobachten.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den Euro gegeniiber dem USD
favorisiert. Ein Unterschreitend er Unterstiitzung bei 1.1290 - 1.1320 neutralisiert

den positiven Bias des Euros.

Viel Erfolg!
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LAND- TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG

USD US-Hausverkiufe Sep 5,34 5,29 16:00 Riickgang Gering
favorisiert.

CA Kanada - Sep 2,8 2,7 14:30  Leichter Mittel
Konsumentenpreisent Riickgang
wicklung (YOY) erwartet.
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DISCLAIMER

Wichtige Hinweise

Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON
INVEST GMBH, die sich ausschliefdlich an in Deutschland ansdssige Empfanger
richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt durch
seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich
welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen Empfan-
ger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir
fiir zuverldssig halten, fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt wir
jedoch keine Gewdhr oder Haftung ibernehmen konnen. Soweit auf Basis solcher
Informationen im Forex-Report Einschdtzungen, Statements, Meinungen oder
Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die personliche
und unverbindliche Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-
Report als Ansprechpartner benannt werden.
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